(® ecoligo

Wirtschaftlichkeitsberechnung Kijabe Station Management |

Fundraising Start: 13/12/2021

Anlageninbetriebnahme: 31/08/2022

Erster Zinstag: 31/10/2022

USD/EUR Wechselkurs 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90 0.90
Bis 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041
Cash Flow aus Nachrangdarlehen 97,000 € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
Cash Flow aus Darlehen - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
Gesamter Cash Flow aus atie 97,000 € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
Investitionen in Solaranlage & Projektentwicklung - 81470 € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
Erlos aus Anlagenverkauf bzw. 4quivalenter Anschlussfinanzierung - € - € - € - € - € - € - € - € - € 76,553 € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
Gesamter Cash Flow aus Investitionstétigkeit - 81,470 € - € - € - € - € - € - € - € - € 76,553 € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
Einnahmen aus Kundenvertrag - € 3214 € 9,604 € 9,566 € 9,528 € 9,490 € 9,452 € 9,414 € 9,376 € 6,226 € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
Einnahmen aus Einspeisetarif - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
Ausgaben far Wartung & Rickstellungen - € . 33€ - 957 € - 976 € - 996 € 1016 € - 1,036 € - 1057€ - 1078€ - 626 € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
Versicherung & administrative Kosten . €. 81€ . 248€ .  253€ .  258€ 263€ - 269€ - 274€ - 279€ - 190 € R R R R - - - - - - )
Transaktionskosten Fundraising = 2384 € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
Gesamter Cash Flow aus der G - 2384 € 2,820€ 8,399 € 8337 € 8,274 € 8210 € 8,147 € 8,083 € 8,019 € 5410 € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
Gesamter Cash Flow verfagbar zur Schuldenbedienung 13146 € 2820€ 8399 € 8337€ 8274 € 8210 € 8,147 € 8,083 € 8,019 € 81,963 € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
Umsatzsteuer Ausgaben - 13,035€ - 63€ - 193€ - 197 € - 201 € 205€ - 209€ - 213€ - 217€ - e - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
Umsatzsteuer Einnahmen - € 514 € 1537 € 1531€ 1524 € 1518 € 1512 € 1,506 € 1,500 € 13245 € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
Gesamter Cash Flow aus Umsatzsteuerverrechnung T 13035€ Z5T€ 1344 € T334 € 1324 € 134 € T304 € 1293 € 1283 € 3389 € < < < < < < < < < < <
Kumulierte L verrechnung - 13,035€ - 12584€ - 1,240€ - 9906€ . 8582€ 7269€ - 5965€ - 4672€ . 3389€ - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
Zinszahlungen T € . 4706€ . ©5335€ . 5159€ . 4974€ Z7T9€ - 45I12€ - 4367€ - 4126€ - 3883¢€ F— F— F— F— < < =< < =< < =<
Tilgung - € - € - 3193€ - 3369€ - 3554€ 3749 € - 3955€ - 41TN€ - 4402€ - 70,607 € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
Ge - €. 4706€ - 8528€ - B528€ - 8528€ 8528 € - 8528€ - 8538€ - B8528B€ - 74490€ - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
Ausstehender Darlehensbetrag 97,000 € 97,000 € 93,807 € 90,439 € 86,885 € 83136 € 79,180 € 75,009 € 70,607 € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
Schuldendeckungsquote (Debt Service Coverage Ratio ) - 0.70 114 113 113 112 m 110 1.09 115 - - - - - - - - - - -
Freier Cash Flow TIO€ - 1435€ 1215€ 1142 € 1,070 € 996 € 923 € 838 € 774 € 10862 € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
Kumulierter freier Cash Flow T0O€ . 1324€ . 109€ 1033 € 2,103 € 3,000€ Z022 € %860< S5634€ 16496€ 16406€ 16406€  16,406€  16,406€ 16,406€ 16,496€ 16406€ 16496€ 16496€ 16,406€ 16496<

Anmerkungen zur Wirtschaftlichkeitsberechnung:

- Die dargestellte Wirtschaftlichkeitsberechnung stellt Planzahlen dar. Reale Ertrage und Kosten kénnen davon abweichen.
- Die Umsatzsteuer der Solaranlage wird Uber die Nachrangdarlehen mitfinanziert.
- Fiir die finanzielle Modellierung wurde ein konstanter Wechselkurs von 0.9 EUR/USD angenommen. Wechselkursrisiken tragt der Projektinhaber.

- Die oben dargestellten Zinszahlungen im Jahr 2022 unterliegen der Annahme, dass alle Nachrangdarlehensgeber (Crowdinvestoren) am 13. Dezember 2021 investieren und damit auch den Early Bird Bonus nutzen.

individuellen Investitionszeitpunkt des Nachrangdarlehensgebers anfallen.
- Es besteht das Risiko, dass der Projektinhaber am Ende der Nachrangdarlehens-Laufzeit die dann fallige Resttilgungskomponente nicht, nicht rechtzeitig oder nicht in voller Hohe an den Emittenten leisten kann falls dem Projektinhaber zu diesem Zeitpunkt keine ausreichenden Mittel zur Verfugung stehen und auch nicht zuflieBen (etwa aufgrund

einer Anschlussfinanzierung oder einer Ausiibung der auf die Solaranlage bezogenen Erwerbsoption durch den Endkunden).
- Die Darstellung oben unterliegt der Annahme, dass der Endkunde im Jahr 2030 seine Erwerbsoption zieht und die Solaranlage eigentumsrechtlich zum vertraglich fixierten Preis von 85058.87 USD Ubernehmen kann oder eine dquivalente Anschlussfinanzierung im selben Jahr stattfindet, sofern der Endkunde seine Option nicht ausibt. Aus diesem

Verkaufserlés bzw. der Refinanzierung wird dann die endfallige Resttilgungskomponente bedient.

Die reale Zinsbelastung im Jahr 2022 wird demnach in der Realitat geringer ausfallen als abgebildet, da die Zinsen jeweils ab dem




