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Wirtschaftlichkeitsberechnung 400 kWp Solaranlage - Fresha Dairies |

Fundraising Start: 03/05/2021
Anlageninbetriebnahme: 31/12/2021
Erster Zinstag: 31/01/2022
USD/EUR Wechselkurs 0,85 0,85 0,85 0,85 0,85 0,85 0,85 0,85 0,85 0,85 0,85 0,85 0,85 0,85 0,85 0,85 0,85 0,85 0,85 0,85 0,85
Bis Zeitpunkt 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041
Cash Flow aus Nachrangdarlehen 295.000 € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
Cash Flow aus Darlehen = - = = - = =k == =k == - =i - =i =i =i =i - = - = = @ = @ = @ = @
Gesamter Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit 295.000 € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
Investitionen in Solaranlage & Projektentwicklung - 249.900€ = & = & = & = & = & = & = & = & = G = & = G = G = & = & = E = E = E - B - B - B
Erlos aus Anlagenverkauf bzw. dquivalenter Anschlussfinanzierung - € - € - € - € - € - € 252.865 € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
Gesamter Cash Flow aus Investitionstétigkeit - 249.900€ - € - € - € - € - € 252.865€ - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
Einnahmen aus Kundenvertrag = E 41.021€ 41.021€ 41.021€ 41.021€ 41.021€ 41.021€ = E = E = & = E = & = & - € - € = E = E = E = E = E = E
A ben fiir Wartung & Riic = &= 4.032€ - 4112€ - 494 € - 4278 € 436L€ - 3.953€ = & = & = G = & = G = G = & = & = E = E = E - B - B - B
Versicherung & administrative Kosten - € - 1942€ - 1981€ - 2021€ - 2061€ 2102€ - 2144 € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
Transaktionskosten Fundraising = 6.740 € = & = & = & = & = & = & = & = & = G = & = G = G = & = & = E = E = E - B - B - B
Gesamter Cash Flow aus der = 6.740€ 35.048 € 34.928 € 34.806 € 34.682 € 34.555 € 34.925 € - £ - € - £ - € - £ - £ - € - € - & - & - & - £ - £ - £
Gesamter Cash Flow verfiigbar zur Schuldenbedienung 38.360 € 35.048 € 34.928 € 34.806 € 34682 € 34,555 € 287.789 € - € = - € = - € - € - € - € = = = - € - € - €
Umsatzsteuer Ausgaben = 38080€ - 956 € - 975€ - 99LE - 1014 € 1035€ - 975€ = & = & = G = & = G = G = & = & = E = E = E - B - B - B
Umsatzsteuer Einnahmen = E 6.563 € 6.563 € 6.563 € 6.563 € 6.563 € 47.022 € = & = E = & = E = & = & - € - € - & - & - & - E - E - E

Cash Flow aus L = 38.080 € 5.608 € 5.589 € 5.569 € 5.549 € 5.529 € 10.237 € - € = - € = - € - € - € - € = = = - € - € - €
Kumulierte Umsatzsteuerverrechnung - 38.080€ - 32.472€ - 26884€ - 21.315€ - 15766€ 10.237 € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
Zinszahlungen - € - 17652€ - 23600€ - 22635€ - 21593€ 20467€ - 19251€ - 17.938€ = & = & = & = & = & = & = & = & = & = & = & = & = &
Tilgung = & - € - 12064€ - 13.029€ - 14071€ 15.197€ - 164713 € - 224.226€ = & = & = & = & = & = G = G = & = & = & - & - & - &
Gesamter Schuldendienst - € - 17.652€ - 35664€ - 35664€ - 35.664€ 35.664€ - 35664€ - 242.164 € - € - £ - € - £ - £ - € - € - € - € - € - £ - £ - £
Ausstehender Darlehensbetrag 295.000 € 2595.000 € 282.936 € 269.907 € 255.836 € 240.639 € 224.226 € = = & = & = & = & = & = G = G - & - & - & - & - & - &
Schuldendeckungsquote (Debt Service Coverage Ratio ) - 2,30 1,14 1,13 1,13 1,12 8,36 0,00 - - - - - - - - - - - - -
Frejer Cash Flow 280 € 23.004 € 4.853 € 4.711€ 4.567 € 4.420 € 262.362€ - 242.164 € - - £ - - £ - £ - € - € - € - € - € - £ - £ - £ |
Kumulierter freier Cash Flow 280 € 23.284 € 28.137 € 32.848 € 37.415 € 41.835 € 304.198 € 62.034 € 62.034 € 62.034 € 62.034 € 62.034 € 62.034 € 62.034 € 62.034 € 62.034 € 62.034 € 62.034 € 62.034 € 62.034 € 62.034 € |
Anmerkungen zur Wirtschaftlichkeitsberechnung:
- Die dargestellte Wirtschaftlichkeitsberechnung stellt Planzahlen dar. Reale Ertrage und Kosten kénnen davon abweichen.

i i i von C innen ei werden und an den Projektinhaber weitergeleitet werden. In diesem Szenario sind keine in die Fi g des Projektes eingebunden. Neben den Mittel der Crowdinvestor*innen stehen dem

- Die Darstellung stellt das Szenario dar, dass das Projekt zu 100% iiber wird, die vom

andere Fi zur Verfiigung (wie Eigenmil ige U sowie zu einem spiteren Zeitpunkt geplante vorrangige Kredite), die bei diesem Projekt im spiteren Verlauf zum Einsatz kommen kénnen, sofern das Fundinglimit von 295.000 EUR nicht durch Crowdinvestor*innen erreicht wird. Hierdurch kann sich die
Wir i i g fiir die C innen dndern. ergeben sich Risiken fiir die nachrangigen Crowdinvestor*innen (bitte lesen sich sich dazu aufmerksam die Risikohinweise durch).
- Esist geplant, die im Rahmen der dieses erworbenen te (d.h. die selbst) an den bzw. die vorrangigen als Si it zu i sobald der eine Fi g von erhilt. sollen die Darlehen unter anderem iiber eine Abtretung der Forderungen aus

oder nicht. Hi der daraus

den Stromverkauf-Vertrdgen besichert werden. Beides erfolgt ig davon, ob Risiken lesen Sie sich bitte die Risikohinweise (insbesondere den Abschnitt 2.d) aufmerksam durch.
- Die Umsatzsteuer der Solaranlage wird iiber die Nachrangdarlehen mitfinanziert.

- Die oben dargestellten Zinszahlungen im Jahr 2022 unterliegen der Annahme, dass alle Nachrangdarlehensgeber (Crowdinvestoren) am 3. Mai 2021 investieren und damit auch den Early Bird Bonus nutzen. Die reale Zinsbelastung im Jahr 2022 wird demnach in der Realitét geringer ausfallen als abgebildet, da die Zinsen jeweils ab dem individuellen Investitionszeitpunkt des

dieses Projekt letztlich

Nachrangdarlehensgebers anfallen.
- Es besteht das Risiko, dass der Projektinhaber am Ende der Nachrangdarlehens-Laufzeit die dann féllige Resttilgungskomponente nicht, nicht rechtzeitig oder nicht in voller Hohe an den Emittenten leisten kann falls dem Projektinhaber zu diesem Zeitpunkt keine ausreichenden Mittel zur Verfligung stehen und auch nicht zuflieBen (etwa aufgrund einer Anschlussfinanzierung oder einer Austibung der

auf die Solaranlage bezogenen Erwerbsoption durch den Endkunden).
- Die Darstellung oben unterliegt der Annahme, dass der Endkunde im Jahr 2027 seine Erwerbsoption zieht und die Solaranlage eigentumsrechtlich zum vertraglich fixierten Preis von 297.488 USD iibernehmen kann oder eine dquivalente Anschlussfinanzierung im selben Jahr stattfindet, sofern der Endkunde seine Option nicht austibt. Aus diesem Verkaufserlos bzw. der Refinanzierung wird dann die

endfllige Resttilgungskomponente bedient.

- Die Einnahmen erfolgen in USD. Die Kalkulation des jeweiligen Solarstrom-Verkaufspreises erfolgt monatlich auf Basis des regulierten Stromtarifs in Kenianischen Schilling (KES). Der Stromtarif wird monatlich vom lokalen Energieversorgungsunternehmen Kenya Power (KPLC) neuberechnet und verdffentlicht. Er lag zum Zeitpunkt der Vertragsunterzeichnung bei 15,58 KES/kWh (umgerechnet 0,141

USD/kWh). Der Solarstrom-Verkaufspreis soll stets 44,00% unter dem regulierten Stromtaif liegen. Fiir die Berechnung der Einnahmen wurde ein Solarstrom-Ver preis iiber die Gesamtlaufzeit nen, basierend auf dem aktuellen regulierten Stromtarif ergeben sich 0,079 USD/kWh. Wechselkursrisiken sowie das Preiséanderungsrisiko des regulierten Stromtarifs in Kenia tragt der

Projektinhaber. Der Projektinhaber ist durch einen in USD bestimmten Mindestpreis in seiner Risikoposition nach unten hin abgesichert. Der vertraglich definierte Mindestpreis liegt bei 0,069 USD/kWh.
- Fir die finanzielle Modellierung wurde zudem ein konstanter Wechselkurs von 0,85 EUR/USD angenommen.




