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make investments. make them matter.

Wirtschaftlichkeitsberechnung 545 kWp Solaranlage - Lac Long |

Fundraising Start: 23/11/2020
Anlageninbetriebnahme: 31/12/2020
Erster Zinstag: 31/10/2021
USD/EUR Wechselkurs 0,89 089 0,89 089 089 089 089 089 089 089 089 089 089 089 089 089 089 089 089 089 089
Bis Zeitpunkt 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040
Cash Flow aus Nachrangdarlehen 450.000 € - = = - = =k == =k == = =i - =i =i = & = & =@ =@ = @ = @ = @ = @
Cash Flow aus Darlehen = = - & = = - & = = = & = = = & = = = & = = = & = & = & = & = = = - - -
Gesamter Cash Flow aus Finanzierungstétigkeit 450.000 € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
Investitionen in Solaranlage & Projektentwicklung - 405.822€ - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
Erlés aus Anlagenverkauf bzw. &quivalente Anschlussfinanzierung = & = & = & = & 412971€ = & = & = & =& = G = & = G = G = & = & = E = E = E - B - B - B
Gesamter Cash Flow aus Investitionstétigkeit - 405822€ - € - € - € 412.971€ - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
Einnahmen aus Kundenvertrag = & 51.436 € 54.522 € 57.793 € 61.261€ = & = & = & =& = G = & = G = G = & = & = E = E = E - B - B - B
Ausgaben fiir Wartung & Riickstellungen - € 3.195 € 3259€ - 3325€ - 3391€ - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
Versicherung & administrative Kosten = & 2734 € 2789€ - 28B4LE - 2659€ = & = & = & =& = G = & = G = G = & = & = E = E = E - B - B - B
Transaktionskosten Fundraising - 10.150 € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
Gesamter Cash Flow aus der Geschéftstétigkeit - 10.150€ 45.506 € 48.474 € 51.624 € 55.210 € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
Gesamter Cash Flow verfiigbar zur Schuldenbedienung 34.028€ 45.506 € LB.LTLE 51.624 € 468.181€ - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
Umsatzsteuer Ausgaben = 33.504 € 593 € 605€ - 617€ - 605 € = E = E = E = E = & = E = & = & - € - € = E = E = E = E = E = E
Umsatzsteuer Einnahmen = & 5.144 € 5.452 € 5779 € 47.423 € = & = & = & =& = € - & = € = € = & = & - & - & - & - B - B - B
Gesamter Cash Flow aus Umsatzsteuerverrechnung - 33.504 € 4.551€ L4847 € 5.162 € 18.944 € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
i = 33.504 € 28.953 € 24106 € - 1B.944LE == - € == - € == - € == - € - € == == == == == - € - € - €
Zinszahlungen = & 25299 € 27000€ - 25766€ - 24457€ - 23.070€ = & = & = & = & = & = & = & = G = G = & = & = & - & - & - &
Tilgung = E = E 20573€ - 21808€ - 23.116€ - 384503€ = E = E = E = & = & = & = & = & = & = & = & = & = & = & = &
Gesamter Schuldendienst - € 25299 € 47.573€ - 47.573€ - 47.573€ - 407.573€ = = == = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = == == ==
Ausstehender Darlehensbetrag 450.000 € 450.000 € 429.427 € 407.619 € 384.503 € = & = E = & = E = & = E = & = & = & = & = E = E = E = & = & = &
Schuldendeckungsquote (Debt Service Coverage Ratio ) = 1,98 1,12 1,19 10,24 0,00 = = = = = = = = = = = = = = =
Freier Cash Flow 524 € 24.758 € 5.748 € 9.213 € 439.552€ - 407.573 € = = == = = = = = = = = = = = = = = = - - == == == |
Kumulierter freier Cash Flow 524 € 25.283 € 31.031€ 40.244 € 479.796 € 72.222 € 72.222 € 72.222 € 72.222 € 72.222 € 72.222 € 72.222 € 72.222 € 72.222 € 72.222 € 72.222 € 72.222 € 72.222 € 72.222 € 72.222 € 72.222 € |

Anmerkungen zur Wirtschaftlichkeitsberechnung:
- Die darg Wirtschaftlichkei hnung stellt P

Nachrangdarlehensgebers anfallen.

die endfllige Resttilgungskomponente bedient.

und veroffentlicht.

- Die Umsatzsteuer der Solaranlage wird (iber die Nachrangdarlehen mitfinanziert.
- Fir die finanzielle Modellierung wurde ein konstanter Wechselkurs von 0,89 EUR/USD angenommen. Wechselkursrisiken tragt der Projektinhaber.
- Die oben dargestellten Zinszahlungen im Jahr 2021 unterliegen der Annahme, dass alle Nachrangdarlehensgeber (Crowdinvestoren) am 23. November 2020 investieren und damit auch den Early Bird Bonus nutzen. Die reale Zinsbelastung im Jahr 2021 wird demnach in der Realitat geringer ausfallen als abgebildet, da die Zinsen jeweils ab dem individuellen Investitionszeitpunkt des

der auf die Solaranlage bezogenen Erwerbsoption durch den Endkunden).
- Die Darstellung oben unterliegt der Annahme, dass der Endkunde im Jahr 2024 seine Erwerbsoption zieht und die Solaranlage eigentumsrechtlich zum vertraglich fixierten Preis von 464.013 USD iibernehmen kann oder eine dquivalente Anschlussfinanzierung im selben Jahr stattfindet, sofern der Endkunde seine Option nicht ausiibt. Aus diesem Verkaufserlos bzw. der Refinanzierung wird dann

dar. Reale Ertrage und Kosten konnen davon abweichen.

hen Format aufbereitet.

- Es besteht das Risiko, dass der Projektinhaber am Ende der Nachrangdarlehens-Laufzeit die dann fallige Resttilgungskomponente nicht, nicht rechtzeitig oder nicht in voller Hohe an den Emittenten leisten kann, falls dem Projektinhaber zu diesem Zeitpunkt keine ausreichenden Mittel zur Verfiigung stehen und auch nicht zuflieRen (etwa aufgrund einer Anschlussfinanzierung oder einer Ausiibung

- Fiir die Berechnung der Einnahmen wurde ein Anstieg des Strompreises von 6% jahrlich tiber die Gesamtlaufzeit angenommen. Tatsachlich orientiert sich der Strompreis am Tarif fiir Strom vom lokalen Energieversorgungsunternehmen Vietnam Electricity (EVN) pro kWh und soll stets 12,00% unter dem Tarif liegen, aber mindestens bei 1.350 VND/kWh. Der Tarif wird jéhrlich von EVN neuberechnet




